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Sehr geehrter Herr Staab,

in der aktuellen Ausgabe des Newsletters von HQ Trust erwarten Sie
folgende Themen:

Welche Sektoren in Aufschwiingen vorne liegen — und welche in
Abschwiingen (Aktien)

Je besser das DAX-Jahr, desto besser der Schlussspurt (Aktien)

Was die Preise auf dem Sekundarmarkt beeinflusst (Private
Equity)

Nur mit mehr Arbeit ist Deutschlands Wirtschaftsmisere zu
uberwinden (Standpunkt)

,,Die Zahlen sollten ein Weckruf sein“ (Podcast Q)

,Unabhangigkeit ist unser groBtes Kapital“ (Interview)

Viel Spal} bei der Lektlire unserer Oktober-Ausgabe!

lhr Team von HQ Trust


https://hqtrust.de/insights/

PS: Einmal pro Jahr machen sich das F.A.Z.- und das IMWF Institut fur
Management- und Wirtschaftsforschung auf die Suche nach ,Unternehmen,
die ihren Kundinnen und Kunden hohe Qualitatsstandards bieten®. Ergebnis:
HQ Trust ist erneut Branchensieger bei den Family Offices — mit der
Maximalpunktzahl von 100.

Welche Sektoren in Auf- und Abschwiingen vorne liegen

Aktien

2025
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CHART OF THE WEEK | 13

11 Sektoren, 26 Phasen: Welche Aktien in Auf- und
Abwértsmérkten den MSCI World hinter sich liefen

Haufigkeit der Out- und Underperformance der verschiedenen Sektoren des MSCI World vs. dem MSCI World in Aufwarts- und Abwartsmarkte

Gibt es Sektoren, die besonders gut laufen, wenn der Markt 1auft? Und
Sektoren, die den Index regelmaRig schlagen, wenn sich der Markt weniger
gut entwickelt? Ja, die gibt es. Und die Analyse von Pascal Kielkopf zeigt,
dass es nicht nur die Ublichen Verdachtigen sind.


https://hqtrust.de/welche-sektoren-in-auf-und-abschwuengen-vorne-liegen/

Jetzt lesen
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DAX-Analyse: Je besser das Jahr, desto besser der Schlussspurt

Aktien

Stieg der DAX bis Ende September um mehr als 18 %, legte d«
Index bis zum Jahresende bislang in allen Fallen weiter zu.

Verteilung und Mittelwert der Euro TR Renditen des Dax® im 4. Quartal, abhédngig von der bisherigen Jahresentwicklung
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Schwaches Wachstum, hohe Zdlle, geopolitische Krisen. Griinde, warum es
der deutsche Aktienmarkt im letzten Quartal schwer haben konnte, sind
leicht zu finden. Es gibt aber auch Grinde, die hoffnungsvoll stimmen:
Pascal Kielkopf erklart, warum die Saisonalitat fir den DAX spricht,
Anlagechef Christian Subbe analysiert die aktuelle Situation.


https://hqtrust.de/dax-analyse-je-besser-das-jahr-desto-besser-der-schlussspurt/

Private Equity: Was die Preise auf dem Sekundarmarkt beeinflusst

Private Equity

Bei Sekundarmarktpreisen gibt es grofie Unterschiede,
abhangig von Strategie, Timing und Alter der Beteiligung

Sekundarmarktpreise nach Strategie im Zeitverlauf Sekundarmarktpreise nach Fondsalter flir Buyout-Fonds im Jahr 202
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Bei Private Equity Fonds, die funf Jahre alt oder alter sind, erhalten
Investoren immer wieder Angebote von potenziellen Kaufern, sogenannte
Zweitmarktangebote. Lohnt es sich, diese zu akzeptieren? Oder ware ein
Durchhalten die bessere Option? Kay Gallus und Benedikt Pfeuffer
erklaren zwei Einflussfaktoren auf die Preisbildung am Sekundarmarkt.

p
Jetzt lesen

Nur mit mehr Arbeit ist Deutschlands Wirtschaftsmisere zu liberwinden

Standpunkt


https://hqtrust.de/private-equity-was-die-preise-auf-dem-sekundaermarkt-beeinflusst/

Die Wirtschaftsleistung der Zukunft hangt an
einem altmodischen Hebel: der Arbeit. Ohne
zusatzliche Beschaftigte, langere
Wochenstunden und bessere Vollzeit-Anreize
durfte das deutsche Wachstum weiter
lahmen. Das Problem: Den Arbeitseinsatz zu
steigern, verlangt nicht weniger als eine
wirtschaftspolitische Kehrtwende — und die
Zeit dafur wird knapp.

,,Die Zahlen sollten ein Weckruf sein“

Podcast Q

Die neue Ausgabe von Q hat einen China-
Schwerpunkt: Ist ein Wachstum von 4,8 %
wirklich so enttduschend? Wird der
Handelsstreit mit den USA bald beigelegt und
wie interessant sind derzeit chinesische
Aktien?

In unserem Podcast geht es aber auch um
prominentes Lob flr Deutschland (zu
Recht?), Aktien, Anleihen und Gold, eine
mogliche Rezession — und um ein Gebot der
Vernunft.



https://hqtrust.de/nur-mit-mehr-arbeit-ist-deutschlands-wirtschaftsmisere-zu-ueberwinden/
https://hqtrust.de/die-zahlen-sollten-ein-weckruf-sein/

»Unabhangigkeit ist unser groRtes Kapital

Interview

Ein Interview mit Martin Moller und Dr. Timo Klett Gber die
Herausforderungen institutioneller Anleger. Die beiden Co-Leiter des HQ
Trust-Geschaftsbereichs Institutional sprechen Gber neue Anforderungen,
alte Gewissheiten, die nicht mehr gelten — und warum echte
Interessenskonfliktfreiheit selten ist.



https://hqtrust.de/unabhaengigkeit-ist-unser-groesstes-kapital/
https://hqtrust.us4.list-manage.com/track/click?u=c8c4deeb611f24ce7f6d9adc8&id=43498e2f3a&e=c691732005
https://hqtrust.us4.list-manage.com/track/click?u=c8c4deeb611f24ce7f6d9adc8&id=e17e4885af&e=c691732005
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