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in den vergangenen Wochen hat sich der Konflikt zwischen den USA, Israel und 
dem Iran weiter verschärft. Von zentraler Bedeutung für die Weltwirtschaft ist 
inzwischen allerdings weniger der unmittelbare Kriegsverlauf als die Störung 
des Öl- und Gastransports durch die Straße von Hormus. 

 

Folge Nummer eins: erhöhte Volatilität über alle Anlageklassen hinweg. Folge 
Nummer zwei: erhöhte Verunsicherung bei vielen Investoren. Soll ich 
verkaufen? Halten? Oder mutig zukaufen?  

 

Das war auch das Thema, zu dem unser Chief Investment Officer vor kurzem 
von der Tagesschau interviewt wurde. Drei zentrale Botschaften aus dem 
Gespräch, bei dem Christian Subbe auf dem Frankfurter Börsenparkett stand: 

 

https://hqtrust.de/insights/


Geopolitische Krisen verlaufen an den Märkten oft weniger dramatisch als 
befürchtet. „In solchen Phasen ging es zwar abwärts, im Schnitt aber weniger 
stark als viele erwartet haben. Und die Erholung fiel sogar etwas besser aus“, 
erklärte unser CIO. 

 

Timing wird überschätzt. Unterschätzt wird dagegen die Zeit, in der man nicht 
investiert ist. „Wer aus Angst komplett aussteigt, verpasst oft die 
entscheidenden Erholungsphasen", so Christian Subbe. 

 

Angst ist ein schlechter Ratgeber. Christian Subbes Rat: „Vermögensaufbau 
ist ein langfristiger Prozess, der nicht unbedingt geradlinig verläuft. 
Disruptionen gehören dazu. Entscheidend ist, investiert zu bleiben, Emotionen 
zu kontrollieren und einer klaren Strategie zu folgen.“ 

 

Die dazugehörigen Analysen unseres Research-Teams finden Sie in der neuen 
Ausgabe unseres Newsletters. Aber auch viele andere Themen, etwa ein 
Bericht von einem Abend, an dem es darum ging, einen Flughafen zu kaufen. 
Klingt abwegig. Ist es aber nicht. Wenn man weiß, wie es geht. 

 

• Timing-Pech? So kurz dauert der Verlust am Weltaktienmarkt (Aktien) 

• Warum auch geopolitische Börsen kurze Beine haben (Aktien) 

• KI treibt Anleiheemissionen, aber nicht die Marktmacht (Anleihen) 

• TACO, Ölpreis und KI-Ängste (Podcast Q) 

• So aktiv sind aktive ETFs wirklich (Aktien) 

• Alles über die RisingGen und die unterschätzte Kraft der 
Infrastruktur (Infrastruktur) 

 

Viel Vergnügen beim Lesen und viele neue Erkenntnisse wünscht 

 

Ihr Team von HQ Trust   

   

 



Timing-Pech? So kurz dauert der Verlust am Weltaktienmarkt 
  

  
 

Aktien  
  

  
 

 

 

Viele, die an der Börse investieren, fürchten vor allem eines: Genau zum 
falschen Zeitpunkt einzusteigen und dann ewig im Minus zu liegen. Doch wie 
lange wäre ein Anleger im globalen Aktienmarkt tatsächlich im Verlust 
geblieben – selbst, wenn er den denkbar ungünstigsten Einstiegstag erwischt 
hätte? Pascal Kielkopf hat das für jeden Handelstag seit 1972 ausgerechnet. 

  

Jetzt lesen >> 

   

          

 

 

Warum auch geopolitische Börsen kurze Beine haben 
           

 

https://hqtrust.us4.list-manage.com/track/click?u=c8c4deeb611f24ce7f6d9adc8&id=eeaa93bd00&e=c691732005
https://hqtrust.de/timing-pech-so-kurz-dauert-der-verlust-am-weltaktienmarkt/


  
 

Aktien  
  

  
 

 

 

Kriege, Konflikte und politische Spannungen sorgen regelmäßig für Unruhe an 
den Börsen. Die Sorge vieler Investoren: Wenn geopolitische Risiken 
zunehmen, stehen die Märkte für längere Zeit unter Druck. Ein Blick in die 
Vergangenheit zeigt jedoch ein anderes Bild. Die Aktienkurse reagieren zwar 
kurzfristig spürbar – doch die Erholung folgt meist erstaunlich schnell. 

  

Jetzt lesen >> 

   

 

 

KI treibt Anleiheemissionen, aber nicht die Marktmacht  
  

  
 

Anleihen 
  

https://hqtrust.us4.list-manage.com/track/click?u=c8c4deeb611f24ce7f6d9adc8&id=eb1bc1f1f3&e=c691732005
https://hqtrust.de/warum-auch-geopolitische-boersen-kurze-beine-haben/


  
 

 

 

Die US-Tech-Giganten waren lange ein Sonderfall: Während andere Konzerne 
Kredite aufnahmen und Anleihen emittierten, finanzierten Microsoft, Amazon 
und Co. ihre Investitionen fast vollständig aus eigener Kasse. Nun zwingt sie der 
KI-Boom zum Umdenken. Doch wer jetzt erwartet, dass Big Tech den 
Anleihenmarkt zeitnah auf den Kopf stellt, dürfte überrascht sein. 

  

Jetzt lesen >> 

   

 

TACO, Ölpreis und KI-Ängste 
  

  
 

Podcast Q 
  

  
 

https://hqtrust.us4.list-manage.com/track/click?u=c8c4deeb611f24ce7f6d9adc8&id=14e353f56d&e=c691732005
https://hqtrust.de/ki-treibt-anleiheemissionen-aber-nicht-die-marktmacht/


 

Die März-Ausgabe von Q startet mit einem 
Börsen-Akronym mit Augenzwinkern. Hinter 
„TACO“ – kurz für „Trump always chickens out“ 
– steckt die Frage, ob politische Risiken am 
Ende vielleicht gar nicht so groß sind. Christian 
Subbe und Dr. Michael Heise blicken zudem 
auf Energiepreise, Inflation und Märkte. Und es 
geht um KI und Geopolitik, um Einordnung statt 
Schlagzeilen – und um die Frage, was 
Investoren daraus machen sollten. 

  

Jetzt hören >> 

   

 

 

          

          

 

 

So aktiv sind aktive ETFs wirklich 
  

  
 

Aktien 
  

  
 

https://hqtrust.us4.list-manage.com/track/click?u=c8c4deeb611f24ce7f6d9adc8&id=443b5aab89&e=c691732005
https://hqtrust.de/taco-oelpreis-und-ki-aengste/


 

         

 

 

Wer einen aktiven ETF kauft, erwartet aktives Management – also ein Produkt, 
das gezielt vom Index abweicht, um Mehrrendite zu erzielen. Jan Tachtler hat 
sich die Produkte genauer angeschaut. Sein Befund: Die meisten aktiven ETFs 
sind aktuell deutlich weniger aktiv, als ihr Name vermuten lässt. 

  

Jetzt lesen >> 

   

 

 

Alles über die RisingGen und die unterschätzte Kraft der Infrastruktur 
  

  
 

     

Infrastruktur 
  

  
 

https://hqtrust.us4.list-manage.com/track/click?u=c8c4deeb611f24ce7f6d9adc8&id=329db626ed&e=c691732005
https://hqtrust.de/so-aktiv-sind-aktive-etfs-wirklich/


 

Flughäfen, Rechenzentren, Pflegeheime – Infrastruktur prägt unser Leben jeden 
Tag. Morgens, wenn das Licht angeht. Abends, wenn die Daten fließen. Und 
trotzdem wird die Anlageklasse oft übersehen. Beim digitalen Frühjahrs-Event 
der HQ Trust RisingGen stand sie im Mittelpunkt. Ein Abend, der komplex 
klingende Zusammenhänge verständlich gemacht hat.  

  

Jetzt lesen >> 
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