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in den vergangenen Wochen hat sich der Konflikt zwischen den USA, Israel und
dem Iran weiter verscharft. Von zentraler Bedeutung fur die Weltwirtschaft ist
inzwischen allerdings weniger der unmittelbare Kriegsverlauf als die Storung
des Ol- und Gastransports durch die StraBe von Hormus.

Folge Nummer eins: erhohte Volatilitat Uber alle Anlageklassen hinweg. Folge
Nummer zwei: erhohte Verunsicherung bei vielen Investoren. Sollich
verkaufen? Halten? Oder mutig zukaufen?

Das war auch das Thema, zu dem unser Chief Investment Officer vor kurzem
von der Tagesschau interviewt wurde. Drei zentrale Botschaften aus dem
Gesprach, bei dem Christian Subbe auf dem Frankfurter Borsenparkett stand:


https://hqtrust.de/insights/

Geopolitische Krisen verlaufen an den Markten oft weniger dramatisch als
befiirchtet. ,,In solchen Phasen ging es zwar abwarts, im Schnitt aber weniger
stark als viele erwartet haben. Und die Erholung fiel sogar etwas besser aus®,
erklarte unser CIO.

Timing wird Uiberschatzt. Unterschatzt wird dagegen die Zeit, in der man nicht
investiertist. ,Wer aus Angst komplett aussteigt, verpasst oft die
entscheidenden Erholungsphasen", so Christian Subbe.

Angst ist ein schlechter Ratgeber. Christian Subbes Rat: ,Vermogensaufbau
ist ein langfristiger Prozess, der nicht unbedingt geradlinig verlauft.
Disruptionen gehéren dazu. Entscheidend ist, investiert zu bleiben, Emotionen
zu kontrollieren und einer klaren Strategie zu folgen.“

Die dazugehorigen Analysen unseres Research-Teams finden Sie in der neuen
Ausgabe unseres Newsletters. Aber auch viele andere Themen, etwa ein
Bericht von einem Abend, an dem es darum ging, einen Flughafen zu kaufen.
Klingt abwegig. Ist es aber nicht. Wenn man weiB, wie es geht.

e Timing-Pech? So kurz dauert der Verlust am Weltaktienmarkt (Aktien)
¢ Warum auch geopolitische Borsen kurze Beine haben (Aktien)

¢ Kltreibt Anleiheemissionen, aber nicht die Marktmacht (Anleihen)

e TACO, Olpreis und KI-Angste (Podcast Q)

o So aktiv sind aktive ETFs wirklich (Aktien)

e Alles iiber die RisingGen und die unterschatzte Kraft der
Infrastruktur (Infrastruktur)

Viel Vergnigen beim Lesen und viele neue Erkenntnisse wiinscht

Ihr Team von HQ Trust



Timing-Pech? So kurz dauert der Verlust am Weltaktienmarkt

Aktien

Auch wenn es im Extremfall Jahre dauern kann: Meist ware
Investoren mit globalen Aktien nur wenige Tage im Verlust.

Maximale historische Verlustdauer bei einem Investment in den MSCI ACWI*, in Jahren
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Viele, die an der Borse investieren, firchten vor allem eines: Genau zum
falschen Zeitpunkt einzusteigen und dann ewig im Minus zu liegen. Doch wie
lange ware ein Anleger im globalen Aktienmarkt tatsachlich im Verlust
geblieben - selbst, wenn er den denkbar unglinstigsten Einstiegstag erwischt
hatte? Pascal Kielkopf hat das flr jeden Handelstag seit 1972 ausgerechnet.

Jetzt lesen >>

Warum auch geopolitische Bérsen kurze Beine haben


https://hqtrust.us4.list-manage.com/track/click?u=c8c4deeb611f24ce7f6d9adc8&id=eeaa93bd00&e=c691732005
https://hqtrust.de/timing-pech-so-kurz-dauert-der-verlust-am-weltaktienmarkt/

Aktien

Auch geopolitische Borsen haben kurze Beine. Sie belasten
die Méarkte oft nur kurz: Meist folgt die Erholung rasch.

Geopolitical Risk Index (links) sowie zwischenzeitlicher maximaler Meonatsverlust & davon aus gemessene Drei-Monats-Vorwaértsrendite des M$
ACWI* (rechts)
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Kriege, Konflikte und politische Spannungen sorgen regelmaBig fir Unruhe an
den Bdrsen. Die Sorge vieler Investoren: Wenn geopolitische Risiken
zunehmen, stehen die Markte fur langere Zeit unter Druck. Ein Blick in die
Vergangenheit zeigt jedoch ein anderes Bild. Die Aktienkurse reagieren zwar
kurzfristig spurbar — doch die Erholung folgt meist erstaunlich schnell.

Jetzt lesen >>

Kl treibt Anleiheemissionen, aber nicht die Marktmacht

Anleihen


https://hqtrust.us4.list-manage.com/track/click?u=c8c4deeb611f24ce7f6d9adc8&id=eb1bc1f1f3&e=c691732005
https://hqtrust.de/warum-auch-geopolitische-boersen-kurze-beine-haben/

Wegen der Ki-Investitionen nimmt Big Tech eine grofere
Rolle am US-Anleihemarkt ein. Der Anteil bleibt aber gering

Marktwert und Indexanteil von Anleihen der Big-Tech-Unternehmen im Bloomberg US Aggregate Corporate
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Die US-Tech-Giganten waren lange ein Sonderfall: Wahrend andere Konzerne
Kredite aufnahmen und Anleihen emittierten, finanzierten Microsoft, Amazon
und Co. ihre Investitionen fast vollstandig aus eigener Kasse. Nun zwingt sie der
KI-Boom zum Umdenken. Doch wer jetzt erwartet, dass Big Tech den
Anleihenmarkt zeitnah auf den Kopf stellt, durfte Uberrascht sein.

Jetzt lesen >>

TACO, Olpreis und KI-Angste

Podcast Q



https://hqtrust.us4.list-manage.com/track/click?u=c8c4deeb611f24ce7f6d9adc8&id=14e353f56d&e=c691732005
https://hqtrust.de/ki-treibt-anleiheemissionen-aber-nicht-die-marktmacht/

Die Marz-Ausgabe von Q startet mit einem
Bdrsen-Akronym mit Augenzwinkern. Hinter
»TACO“ — kurz fur ,,Trump always chickens out*
— steckt die Frage, ob politische Risiken am
Ende vielleicht gar nicht so groB sind. Christian
Subbe und Dr. Michael Heise blicken zudem
auf Energiepreise, Inflation und Markte. Und es
geht um Kl und Geopolitik, um Einordnung statt
Schlagzeilen —und um die Frage, was
Investoren daraus machen sollten.

Jetzt horen >>

So aktiv sind aktive ETFs wirklich

Aktien



https://hqtrust.us4.list-manage.com/track/click?u=c8c4deeb611f24ce7f6d9adc8&id=443b5aab89&e=c691732005
https://hqtrust.de/taco-oelpreis-und-ki-aengste/

Der Grofteil der aktiven ETFs folgt gegenwértig seinem
Vergleichsindex recht eng.

‘Ci Abweichungen aktiver ETFs zu ihrer Benchmark, gemessen an Active Share und Tracking Error
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Wer einen aktiven ETF kauft, erwartet aktives Management — also ein Produkt,
das gezielt vom Index abweicht, um Mehrrendite zu erzielen. Jan Tachtler hat
sich die Produkte genauer angeschaut. Sein Befund: Die meisten aktiven ETFs
sind aktuell deutlich weniger aktiv, als ihr Name vermuten lasst.

Jetzt lesen >>

Alles Uiber die RisingGen und die unterschatzte Kraft der Infrastruktur

Infrastruktur



https://hqtrust.us4.list-manage.com/track/click?u=c8c4deeb611f24ce7f6d9adc8&id=329db626ed&e=c691732005
https://hqtrust.de/so-aktiv-sind-aktive-etfs-wirklich/

Flughafen, Rechenzentren, Pflegeheime — Infrastruktur pragt unser Leben jeden
Tag. Morgens, wenn das Licht angeht. Abends, wenn die Daten flieBen. Und
trotzdem wird die Anlageklasse oft Ubersehen. Beim digitalen Frihjahrs-Event
der HQ Trust RisingGen stand sie im Mittelpunkt. Ein Abend, der komplex
klingende Zusammenhange verstandlich gemacht hat.

Jetzt lesen >>
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